
 

 

 
 
 
 
VORANMELDUNG DES ÖFFENTLICHEN UMTAUSCHANGEBOTES 
 
von Sarabet AG, Basel („Sarabet“) 
eine 100 %-ige Tochtergesellschaft der Bank Sarasin & Cie AG, Basel 
 
für sämtliche nicht bereits von Sarabet gehaltenen 
 
Namenaktien der Acorn Alternative Strategies AG, Basel („Acorn“) 
 
von je CHF 1 Nennwert 
 
 

 
Die Sarabet beabsichtigt, voraussichtlich am 29. September 2006 ein öffentliches Umtauschangebot 
für sämtliche nicht bereits von Sarabet gehaltenen Namenaktien Acorn von je CHF 1 Nennwert 
gemäss Artikel 22ff. des Bundesgesetzes über die Börsen und den Effektenhandel zu unterbreiten. 
 
Der Börsenkurs der Acorn Aktie weist seit einiger Zeit einen Abschlag zum inneren Wert auf. Bisher 
ergriffene Massnahmen des Verwaltungsrates von Acorn haben nicht die erhoffte Wirkung zur Redu-
zierung des Discounts entfaltet. Den Acorn-Aktionären soll mittels des Umtauschangebotes von 
Sarabet die Möglichkeit gegeben werden, Inhaber von Anteilen eines von der Eidgenössischen 
Bankenkommission („EBK“) überwachten Anlagefonds zu werden, welcher weitestgehend die glei-
chen Investments halten wird wie heute Acorn und der eine entsprechende Anlagestrategie verfolgt. 
De facto wird dadurch die indirekte Umwandlung von Acorn, einer börsenkotierten 
Investmentgesellschaft, in einen von der EBK in der Schweiz zugelassenen Anlagefonds erreicht.  
 
Die Generalversammlung von Acorn hat in einem ersten Schritt eine Nennwertreduktion der Acorn 
Aktie von CHF 100 um CHF 99 auf ihren jetzigen Nennwert von CHF 1 beschlossen, und die Gesell-
schaft hat die Nennwertrückzahlung an die Acorn-Aktionäre in Form von Anteilen am Sarasin Torneo 
Multistrategy Fund (CHF) („Torneo Fund“ oder „Torneo“) am 31. Juli 2006 vorgenommen. 
 
Nach Zustandekommen des Umtauschangebotes wird Sarabet die notwendige Anzahl Torneo Fonds-
anteile zeichnen und bar liberieren. Mit den aus dieser Zeichnung erhaltenen Barmitteln wird der 
Torneo Fund seinerseits Investments (Beteiligungen an Hedge Funds) von Acorn bzw. ihrer Tochter-
gesellschaften zum Marktwert erwerben. Nach erfolgreicher Durchführung des Umtauschangebotes 
von Sarabet wird das Investment-Portfolio des Torneo Fund weitestgehend dem vormaligen Hedge 
Fund Investment-Portfolio von Acorn entsprechen. 

 
 



 

 

Für das Umtauschangebot sind die folgenden wichtigsten Konditionen vorgesehen: 

 
Umtauschverhältnis 1 Namenaktie Acorn Alternative Strategies AG von CHF 1 Nennwert  

wird umgetauscht in  
1,66 Anteile SarasinTorneo Multistrategy Fund (CHF)  
 

Angebotsfrist Voraussichtlich vom 29. September 2006 bis 27. Oktober 2006, 12:00 Uhr 
(MEZ). Sarabet behält sich vor, die Angebotsfrist einmal oder mehrmals auf 
bis zu 40 Börsentage zu verlängern. 
 

Nachfrist Voraussichtlich vom 3. November 2006 bis 16. November 2006, 16:00 Uhr 
(MEZ) 
 

Bedingungen/ 
Rücktrittsrecht 

Für das Umtauschangebot sind die folgenden Bedingungen vorgesehen: 
a) Sarabet hält bis zum Ablauf der (allenfalls verlängerten) Angebotsfrist, 

unter Einbezug der rechtsgültig angedienten Aktien, mehr als 90 % der 
Aktien der Acorn. 

b) Aufgrund der von der Fondsleitung gemäss Bundesgesetz über die An-
lagefonds geschuldeten Sorgfalts- und Treuepflicht wird der Fondslei-
tung des Torneo Fund aus anlagefondsrechtlichen Gründen durch die 
Eidgenössischen Bankenkommission nicht untersagt, die entsprechen-
den Aktiven der Acorn käuflich für den Torneo Fund zu erwerben.  

Diese Bedingungen gelten bis zum Ablauf der (allenfalls verlängerten) An-
gebotsfrist als aufschiebende Bedingungen im Sinne von Art. 13 Abs. 1 der 
Verordnung der Übernahmekommission über öffentliche Kaufangebote 
(UEV-UEK). Nach Erklärung eines allfälligen Zustandekommens des Ange-
botes gilt die vorgenannte Bedingung b) als auflösende Bedingung im 
Sinne von Art. 13 Abs. 4 UEV-UEK, wobei die Bedingung b) längstens bis 
zum Angebotsvollzug als auflösende Bedingung gilt. 

Sarabet behält sich das Recht vor, ganz oder teilweise auf eine oder beide 
der vorgenannten Bedingungen zu verzichten. 
 

Informationen Detailliertere Informationen zu diesem Angebot werden an gleicher Stelle 
sowie in der Neuen Zürcher Zeitung (NZZ) und Le Temps voraussichtlich 
am 29. September 2006 veröffentlicht. 

 
 
 
Zürich, 26. September 2006  Durchführende Bank: Bank Sarasin & Cie AG 
 

 Valor ISIN Telekurs-Ticker 
Namenaktie Acorn  825 175 CH 000 825 175 0 ACON 
Sarasin Torneo Multistrategy Fund (CHF) 2 626 530 CH 002 626 530 3 --- 

 
 
 


